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Kapitola7 Inflace

V piedchazejici kapitole jsme piedpokladali, t'e se uroven cen neméni a sledovali
jsme zmény ve velikosti redlného produktu. Nyni tento ptedpoklad opustime. Budeme se
zabyvat otazkou, jak se v ekonomice projevuje rist cen, jaké jsou jeho pticiny a disledky.

7.1 Podstata a formy inflace

V prvni kapitole jsme se zabyvali otdzkou, jak méfit vyvoj cenové hladiny
v ekonomice a dospéli jsme k vymezeni implicitniho cenového deflatoru a explicitnich
cenovych indext (indext spotiebitelskych cen a cen vyrobk).

Ve druhé kapitole jsme urcili faktory, na kterych zavisi uroven cenové hladiny.
Z rovnice smény jsme odvodili, te urovei cenové hladiny zavisi pfimo tmérné na mnot’stvi
penéz v ekonomice a na rychlosti obratu penéz a nepiimo umérné na velikosti realného
produktu. Budeme vSak - stejné jako v piedchazejicich kapitolach - predpokladat, t'e
rychlost obratu penéz se neméni. Potom cenova hladina zavisi pouze na mnot’stvi penéz
v ekonomice a na velikosti realného produktu.

Nyni nds bude zajimat vyvoj (tj. rist ¢i pokles) cenové hladiny.

Inflace je definovana jako projev ekonomické nerovnovahy, jehot’ vnéjsim znakem je
praveé rast cenové hladiny. Pokud dochazi k poklesu cenové hladiny, oznacuje se tento
proces jako deflace.

K vyjadfteni velikosti inflace se poutivaji ndm znamé cenové indexy. Nejcastéji se
méii mira inflace (r), kterou Ize vypocitat napf. s vyutitim indexu spotiebitelskych cen
(CPI) podle vzorce:
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Ve vzorci je t ¢as a CPI je nutno uvést v desetinném tvaru.

Pozn.: Vyvoj miry inflace v CR v 90. Letech popisuje tabulka P7-1 v piiloze skript na s. 160.
Inflace zjevna, potlacena a skryta

Pokud je ekonomicka nerovnovaha spojena s riistem cenové hladiny, mluvime
o zjevné (oteviené) inflaci.

Statni organy maji mot'nost administrativnimi opatfenimi rust cen brzdit ¢i dokonce
zastavit. Nejsou vsak schopny administrativné odstranit pti¢iny inflace. Inflace se potom
projevuje jako inflace potladena (blokovand). Jejimi projevy jsou napf. vynuceny rist
uspor, existence nedostatkovych zboti, rozvoj ¢erného trhu apod. Trvaji-li pfic¢iny inflace
a dosdhnou-li urcitého rozsahu, je nutno po ur¢ité dobé administrativni ceny piizpusobit
a obnovit rovnovahu mezi nabidkou a poptavkou. Potlacena inflace se pfeméni nakonec
v inflaci otevienou.

V oficidlnich cenovych indexech neni zachycen vyvoj cen vyrobki a sluteb, které
produkuje stinova ekonomika. Oficialni statistika tét' nemusi vybrat ko§ vyrobkd, jet
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pfesné¢ odpovida struktufe spotieby domdcnosti. Cenové indexy potom nevykazuji
skutecny rust cenové hladiny. V tomto pfipadé hovoiime o inflaci skryté.

Inflace mirna a padiva

Z hlediska kvantitativniho mtite existovat:

1) Mima (plitiva) inflace, pfi nit’ tempo rustu cen v podstaté neprekracuje tempo ristu
vyroby. Roste tudit’ nominalni i redlny produkt. Mirnou inflaci obvykle lidé povat'uji za
piijatelnou a nesnat’i se zbavovat penéz ve prospéch realného bohatstvi.

2) Padiva (cvélajici) inflace, kdy tempo ristu vyroby jit' zaostava za tempem rustu cen.
Penize ztraceji svou kupni silu a lidé se proto snat’i jich drt’et co nejméné. VétSina
kontraktli je indexovéana cenovym indexem nebo je vyjadiovana v zahrani¢nich ménach.

3) Hyperinflace je extrémni piipad inflace cvalajici. Tempo rustu cen je vysoké, nema jit
tadnou souvislost s tempem ristu vyroby. Ceny jsou vysoce nestabilni a ¢asto se méni,
realné mzdy kolisaji nahoru a dold. Penize piestavaji vykonavat své funkce, ¢astecné
dochazi k barteru (tj. k pfimé smeéné zbot'i bez pout’iti penéz).

Clenéni inflace, které jsme zde uvedli, neni jediné. V nasem piipadé jsme rozélenili
inflaci z hlediska kvantitativniho ve vztahu k tempu ristu vyroby. Vedle tohoto relativniho
pohledu je motny tét pfistup absolutni, kdy se uvadéji typy inflace podle absolutné
dosahovanych temp ristu cenové inflace. Za mirnou je povatovana inflace, pokud jeji mira
neptevysuje 10 %. Pii vy$si mife inflace (dvou ¢i dokonce tficiferné) se hovoti o inflaci
padivé.

7.2 Priciny inflace

Inflaci jsme vztahli k rtstu cenové hladiny. Co je vSak pficinou inflace?

Podnéty k riistu cen mohou vychazet jak ze strany nabidky, tak ze strany poptavky.
Rozlisujeme proto inflaci poptavkovou a nabidkovou.

V realité se obvykle oba typy infla¢nich podnéti kombinuji, avSak pro nas vyklad je
budeme analyzovat postupné. Za¢neme rozborem poptavkové inflace.

Poptavkova inflace

K poptévkové inflaci (demand - pull inflation) mit'e dojit, pokud se skute¢ny produkt
blit'i svou velikosti produktu potencionalnimu. Motnost poptavkové inflace se proméni ve
skute¢nost, kdyt  dale pokracuje rist agregatni poptavky a odpovidajicim zpiisobem neroste
potencionalni produkt.

Jaké mohou byt divody poptavkové inflace? Agregatni poptavka se sklada z vydaju
na spotfebu, na investice, ze statnich vydaji a Cistého exportu. Katda z téchto slot'ek
agregatni poptavky mut'e vyvolat inflaci.

Nékteré mot'né piiciny uved'me:

1) Jak vime z ptedchazejici kapitoly, jsou investi¢ni vydaje spojené s multiplika¢nim
a akceleracnim principem a jsou znacné tékavé. Investicni vydaje, které nepiinesly
odpovidajici rast nabidky, mohou vyvolat rist agregatni poptavky v takové mife, t'e se
projevi poptavkova inflace.
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2) Mzdy tvoii vyznamnou slotku spotiebnich vydaji. Pokud rst nominalnich mezd
prevysi rust produktivity (a tedy nabidku) - pfi skutecnému produktu, ktery odpovida
potencionalnimu - dojde k inflaci.

3) Stat svymi opatfenimi mit'e prosadit levny Gvér. Zvysi tak spotiebni a investi¢ni vydaje
a otevira cestu poptavkové inflaci.

4) Snit'eni dani zvySuje poptavku a vytvaii motnost, aby se projevila poptavkova inflace.

5) Zvyseni statnich vydaju mut'e byt vétsi net’ riist nabidky a mut'e vyvolat inflaci. Tak je
tomu zejména pii deficitech statniho rozpoctu (podrobnéji viz kapitola 10).

6) S Cistym exportem souvisi importovana inflace, kterou se budeme podrobnéji zabyvat
v kapitole 11.

Graf 7-1: Poptavkova inflace
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Jak se prosazuje poptavkova inflace, vidime na grafu 7-1. Agregatni poptavka zde
protina nabidku ve vychozim rovnovatném bod¢ E,. V této situaci se zvysi agregatni
poptavka. Bod rovnovahy se ptesune do E;. Redlny produkt se témét nezméni, zvysi se
zejména cenova hladina. Inflace je tat’ena poptavkou.

Nabidkova ¢ili nakladova inflace

K nabidkov¢ inflaci mite dojit, i kdyt’ skute¢ny produkt je nit'si net’ potencionalni.
Divodem je zvyseni nakladu, které se projevi jako posun kiivky agregatni nabidky nahoru.
Nabidkova inflace se proto nékdy oznacuje jako inflace nakladova (cost push inflation).

Pfi¢iny nabidkové inflace mohou byt opét ruzné. Patii k nim:

1) Nedokonal4 konkurence - firmy v monopolnim nebo oligopolnim postaveni maji vliv na
trtni ceny. Pokud nékteré z téchto firem zvysi ceny a jejich vyrobky slouti jako
meziprodukty, zvysi se naklady ostatnim vyrobctim.

2) Mzdy jsou dilet’itou slot’kou nakladi. Pokud odbory prosadi zvyseni mezd, mute se to
odrazit i ve zvySeni celkovych nakladu.

3) Politické udalosti, které mohou napf. vyvolat zdrateni dovatenych surovin
a energetickych zdroju.

4) Naklady se tét’ zvysi, pokud je nutno piejit na méné kvalitni zdroje surovin nebo energii.
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Graf 7-2: Nabidkova inflace
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Dusledky rastu nakladi vici cenové hlading a velikosti redlného produktu zobrazuje
graf 7-2. Agregatni poptavka zde protind nabidku ve vychozim rovnovatném bodé¢ E,.
Skute¢ny produkt je stejné velky jako potenciondlni, vyrobni faktory jsou plné vyutity.
Zvysené vyrobni naklady posunou kratkodobou kiivku agregatni nabidky vzhiuru. Bod
rovnovahy se piesunul do bodu E;. Snit’il se realny produkt a cenova hladina se zvysila.
Inflace je tlacena nabidkou.

Ocekavana inflace

Casto je posun agregatni poptavky nebo nabidky pro trtni subjekty neéekany, cot
domaécnosti a firmy pocit'uji v podobé nahlych cenovych Sokd.

Ne vSechny zmény v agregatni nabidce a poptavce jsou vsak pro trtni subjekty
neocekavané. Domacnosti i firmy pfedpokladaji ur¢itou miru inflace. Ptihliteji k ni pfi
jednanich o vysi mezd, ur¢ovani vyse uroki apod. Tento druh inflace se oznacuje jako
setrvacna ¢i ocekavana inflace (inertial inflation) .

Pokud ptisobi v ekonomice pouze setrvacna inflace, kiivky agregatni poptavky
a nabidky se posunuji vzhiru ve stejné mife.

Poruchy na strané¢ nabidky nebo poptavky narusuji miru oekavané inflace. Mira
inflace se tak zméni. Lze ocekavat, te po vycerpani ucinkl cenového Soku nové vznikla
mira ocekavané inflace s nejveétsi pravdépodobnosti nebude stejna jako pied cenovym
Sokem. (Podrobngji se touto problematikou budeme zabyvat ve 12 kapitole).

7.3 Dusledky inflace

Uvedli jsme pficiny inflace. Jaky je vSak vyznam inflace pro ekonomiku?
Penétni toky propojuji celé hospodarstvi. Inflace, ktera narusuje jejich rovnovéhu,
tak svymi disledky zasahuje vSechny ¢asti ekonomiky.
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1) Inflace ma prerozdélovaci efekt

a) Postihuje pfijemce fixnich dichodi. Nominalni vyse starobnich dichodu, stipendii,
urokul z obligaci a podobnych piijmi se neméni, ale jejich redlna kupni sila klesa.

b) Inflace neptiznivé ovliviiuje mzdy a platy. Realné mzdy v mirné inflaci obvykle rostou,
ale za cvalajici inflace se prosazuje tendence k poklesu realnych mezd.

c¢) Pokud je mira inflace vy$si net’ nominalni Grokova mira, klesa absolutné hodnota vklada
a pujéek. V tomto piipadé ztraceji vEfitelé a ziskavaji dlutnici.

Priklad. Ulozil jsem 100 korun, za které jsem mohl koupit 20 vyrobkii. Pri 100% rocni mire
inflace si mohu koupit za 100 korun za I rok jen 10 vyrobkii. Abych si mohl za 1 rok koupit
20 vyrobkii, musim ziskat urok vetsi nez 100 korun.

d) Inflace nepostihuje vlastniky hmotnych statkli. Cena majetku s inflaci stoupa.

2) Inflace ma socialni dopady

Socialné slabsi skupiny obyvatelstva nejsou obvykle majiteli realnych hodnot. Jejich
tivotni Uroven zavisi na penétnich dichodech (Casto fixnich). Inflaci proto pocit'uji
vyrazngji net’ majetkové a piijmove silné skupiny obyvatelstva.

3) Inflace pusobi na rovnovahu ekonomiky

a) Padiva inflace sice nominaln¢ zvysuje poptavku, redlné ji vsak snit'uje. Realné snit’eni
agregatni poptavky mute zpusobit pokles redlného produktu pod uroven
potencionalniho, tj. vyvolat recesi. Mirna inflace posiluje agregatni poptavku umérné
ristu nabidky. Stimuluje tak vyrobu a zaméstnanost.

b) Inflace méni strukturu spotfeby. Rychlejsi rist cen zdkladnich tivotnich potieb
(potraviny apod.) snit'uje zdroje dichodl pout’itelnych na jiné vyrobky a slutby. Zmény
ve struktufe spotieby vyvolavaji strukturalni pfesuny ve vyrobé, které mohou narusit
rovnovahu hospodafstvi.

¢) Vyssi inflace v zemi oproti zahrani¢i posiluje pii pevnych ménovych kursech dovozy,
roste pfevaha nabidky nad poptavkou. Pfevaha zahrani¢ni nabidky oslabuje podnéty
k ekonomickému ristu v zemi.

d) Pfi pohyblivych ménovych kursech nerovnomérna tempa inflace vedou k vykyvim
kursi. To se projevi v rostouci nestabilité vSech toku, které spojuji zemi se zahrani¢im.
Jejich nestabilita mit'e ohrozit ekonomickou rovnovahu zemé.

Vecelku Ize tici, e padiva inflace destimuluje ekonomickou aktivitu. Obdobné u¢inky
ma 1 kolisavd mira mirné inflace. Mirna a ocekdvana inflace ptisobi na rovnovéhu a rist
pozitivné. Praktickym problémem je udrtet stabilni miru inflace. Dal§im problémem je
odhadnout spravné budouci tempo ristu vyroby a udrt'et miru inflace na urovni nit’si net’ je
tempo rustu vyroby. Je v8ak otazkou, zda vlada ma nést uvedena rizika a poutivat mirné
inflace ke stimulaci ekonomického rustu.



86 Kapitola 7

Shrnuti

1) Inflaci miteme vymezit jako projev ekonomické nerovnovahy, jejimt’ vnéj$im znakem
je rust cenové hladiny.

2) Podle toho, odkud pfichazeji podnéty k ristu cenové hladiny, rozliSujeme inflaci
poptavkovou a nakladovou (nabidkovou).

3) Ke zdrojim poptavkové inflace mohou patfit napt. nadmérné investi¢ni vydaje, rist
nominalnich mezd (vyss§i net’ rist produktivity), pokles dani nebo nadmérné statni
vydaje.

4) Mezi piic¢iny nakladové (nabidkové) inflace lze zafadit existenci nedokonalé
konkurence, rist mzdovych nakladd, politické udalosti, ptechod na vyutivani méné
kvalitnich zdrojti surovin apod.

5) Inflace zasahuje svymi dasledky vSechny ¢&asti ekonomiky. Inflace vyvolava
pierozdélovaci efekt, piinasi negativni socialni dopady a naruSuje ekonomickou
rovnovahu zemé¢.

Pojmy k zapamatovani

mira inflace hyperinflace

inflace zjevna (oteviena) poptavkova inflace

inflace potlacena (blokovana) nabidkové (ndkladova) inflace
inflace skryta oc¢ekavana (setrvacnd) inflace
inflace mirna(plitiva) cenové Soky

inflace padiva (cvalajici)

Kontrolni otazky

1) Vysvétlete pojem inflace. Jak se méii inflace?

2) Jaké formy inflace znate?

3) Charakterizujte pficiny inflace.

4) Jaké jsou dusledky inflace? Mit'e mit inflace pozitivni disledky? Pro¢? Pro koho?
5) Plati tvrzeni, t'e rist cen znamena inflaci? Proc¢?

6) Mira skutecné inflace je 7 %. Jakd je mira ocekavané inflace? Proc?



